SUPLE! 
e 


MENTO ECONOMICO DE PAGINA/12 30 DE MARZO DE 2003 AÑO 13 N*'677 


Buena moneda. Otras bombas po» Alfredo Zaiat 
Deseconomías. Consorcio La Argentina po» Julio Nudler 


Privatizadas. Asignatura pendiente por Daniel Azpiazu y Martín Schorr (Flacso) 


INVESTIGACION EXCLUSIVA: Cash relevó durante la última semana cinco de los 
puntos comerciales más importantes de la Capital. El resultado: las principales arterias 
han comenzando a reactivarse luego de la peor crisis de su historia 


E Durante los últimos seis meses, los grandes operadores inmobiliarios 


vieron crecer la demanda de locales en puntos estratégicos de la ciudad. 


E Florida, avenida Santa Fe, barrio de Once, avenida Avellaneda 
(Floresta) y avenida Rivadavia (Flores y Caballito) aumentaron la 
ocupación de sus locales. 


" También subieron los alquileres, y se empieza a cobrar llave. 


Jorge Larrosa 


El Los niveles de ocupación se ubican en niveles previos a la recesión 
iniciada en 1998. 


E La incipiente reactivación está apuntalada por el aumento del turismo 
y la sustitución de importaciones. 


E Los sectores claves son el textil, el calzado y la marroquinería. 
E La consecuencia ha sido una mayor demanda de empleo. 


Sumacero 


E mpresas 


Esta semana la línea aérea Di- 
nar volvió a cambiar de due- 
ño, lo hizo por tercera vez en 
un plazo de algo más de seis 
. meses. Lo notable es que en 
el mercado nadie entiende 
muy bien las transacciones. 
Hasta ahora sólo se pudieron 
identificar dos constantes. La 
primera es que los cambios de 
manos se producen cada vez 
que la empresa deja de volar 


porsusproblemas financieros. 


La segunda es que sus due- 
ños son cada vez más ignotos. 
Luego de pasar de la familia 
Desimone al empresario liba- 
nés Fayez Chehab, dueño de 
American Falcon, pasó a An- 
tonio López, quien al menos 
era conocido en el rubro de 
trasporte terrestre. En este úl- 
timo capítulo el nuevo propie- 
tario mayoritario es el “Cañue- 
las Village Fideicomiso”, un 
grupo comandado por Eduar- 
do Maurizzio, a quien nadie del 
sector conoce. 


o 8 


seminario 


1. El Departamento de Ciencias 
Sociales de la UniversidadNa- 
cional de Quilmes informa que 
continúa el ciclo de conferen- 
cias Situación y perspecti- 
vas de la economía argenti- 
na. El próximo encuentro está 
previsto para el 21 de, abril, 
cuando Hernán Lacunza ex- 
pondrá sobre Las negocia- 
ciones internacionales eco- 
nómicas y comerciales de la 
Argentina. 

Informes e inscripción al 
4365-7119. 

ll. La Unión Africana del Co- 
no Sur informa que el día 12 
de abril, en el Palacio San Mar- 
tín, realizará una conferencia 
sobre oportunidades de nego- 
cios e inversión con Africa 
Central y Oeste, entre ellos, 
Camerún, Mauritania y Costa 
de Marfil. La conferencia será 
presidida por el embajador de 
la República de Camerún en 
América Latina, Martín Mbar- 
ga Nguelé. Para mayores in- 
formes comunicarse al 4307- 
3649 


¿Cual LS 


El asesor del Pentágono, Ed- 
ward Luttwak, presentó el 
pasado viernes en Clarín, 
una visión particular de lo: 
que deberían ser los ataques 
de la “coalición” a Bagdad. 
Según el ex funcionario repu- 
blicano: “La táctica de utilizar 
bombardeos selectivos que li- 
mitan los daños colaterales” 


tendrán un costo para las tro- 


pas que entrarán en la capital 
iraquí. Lo que hay que hacer, 
sostuvo, es enfrentar el pro- 
blema de “os edificios altos”, 
los que significan para la in- 
fantería el trabajo de asegu- 
rarlos piso por piso. En otras 
palabras, de lo que se trata 
es de apuntar los misiles con- 
tra estos edificios. Parece 
que terminada la invasión a 
Irak se viene la pelea antite- 
rrorista contra los códigos de 
edificación. 


el Dato | 


La agresión a Irak divide 
aguas en todo el mundo. 
Mientras miles de manifes- 
tantes salen a las calles para 
protestar contra la invasión, 
también están quienes se 
identifican con el poderoso.: 
En Chile, donde según las 


-encuestas el 98 por ciento de 


la población rechaza la gue- 
rra, un grupo neonazi dio su 


respaldo al ataque de Wa- 


shington y calificó a los ára- 
bes como “raza inferior”. Al- 
rededor de un centenar de 
jóvenes entonaron en una 
plaza céntrica de Viña del 
Mar cánticos a favor de la 
guerra y mostraron pancartas 
con letreros como “Muerte a 
Saddam y a la raza inferior 
del Medio Oriente” y “Ojo con 
el Islam”. Los manifestantes 
recibieron insultos de la po- 
blación y la policía debió in- 
tervenir para evitar peleas. 


millones de dólares en concepto de 
costos de transferencia fue lo que debie- 
ron pagar los latinoamericanos en el ex- 
terior que hicieron remesas a sus fami- 


liares en sus países de origen. Puesto que el total remesado 
sumó alrededor de 32 mil millones de dólares, el Banco Inte- 
ramericano de Desarrollo consideró que la cifra cobrada por 
la intermediación fue “escandalosa”. Donald Terry, gerente 
del Fondo Multilateral de Inversiones, aseguró que las altas 
cargas que pesan sobre las remesas se deben al uso genera- 
lizado de las tradicionales compañías de giro de dinero en lu- 
gar de las instituciones financieras, que cobrarían cantidades 
muy inferiores. De lo que se trata, entonces, es de que este 
negocio regrese a los bancos. 
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a Libro 


ESTADO EN 
CONSTRUCCION 

Grupo de Reflexión Rural 
en diálogo con Ignacio 
Lewkowicz 

Editorial Tierra Verde 


El GRR, desde 
su conforma- 
ción, ha de- 
nunciado el 
proceso de 
concentración 
2% 2 de la propie- 
dad de la tierra en el agro ar- 
gentino, con sus consecuen- 
tes secuelas de exclusión so- 
cial. También la gradual trans- 
formación del país en expor- 
tador de un monocultivo; la 
soja. El planteo del grupo, no 
exento de controversias, es 
que la causa de este proceso 
debe buscarse principalmen- 
te, aunque no solamente, en 
las nuevas tecnologías de se- 
millas y de siembra, junto con 
el accionar del capital finan- 
ciero en el agro (pools de 
siembra). Esta obra presenta 
un resumen de las principales 
discusiones de la agrupación 
desde su conformación. El 
texto se presenta a sí mismo 
como un aporte al pensa- 
miento sobre la cuestión agra- 
ria y también el “estado del 
Estado”. Según sus autores, 
“busca seguir pensando. Bus- 
ca lectores que continúen, . 
contrapongan, desvíen, corri- 
jan y reformulen las ideas”. 


Se da a elegir entre dos so- 
bres que contienen una de- 
terminada cantidad de dine- 
ro; no se sabe qué cantida- 
des son, pero sí que uno de 
los sobres tiene el doble que 
el otro. Se elige entonces 


¿Uno de los sobres y al abrirlo 


se descubre que tiene 10 pe- 
sos. En este momento se 
ofrece la altemativa de cam- 
biar de sobre. 

Para obtener el máximo 
dinero posible ¿se debe 
cambiar? E 
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Pasen y vean 


POR FERNANDO KRAKOWIAK 


as principales arterias comercia- 
|: de Buenos Aires están co- 

menzando a reactivarse luego de 
la peor crisis de su historia. Durante 
los últimos seis meses, los grandes 
operadores inmobiliarios vieron cre- 
cer la demanda de locales en puntos 
estratégicos de la ciudad hasta igua- 
lar, en algunos casos, los niveles de 
ocupación previos a la recesión ini- 
ciada en 1998. Un reciente informe 
del Centro de Estudios para el Desa- 
rrollo Metropolitano (Cedem) con- 
firmó la tendencia al afirmar que el 
número de locales desocupados dis- 
minuyó un 29,3 por ciento en el úl- 
timo año. La incipiente reactivación 
está apuntalada por el aumento del 
turismo y la sustitución de importa- 
ciones que generó la devaluación en 
sectores clave como el textil, el calza- 
do y la marroquinería. Es la primera 
vez en más de diez años que las vi- 
drieras exhiben productos naciona- 
les, desplazando a los bienes impor- 
tados que se habían consolidado en 
el mercado con la apertura económi- 
ca y el dólar barato. La consecuencia 
inmediata hasido una mayor deman- 
da de empleo en la industria y el co- 
mercio. Cash relevó durante la últi- 
ma semana cinco de los puntos co- 
merciales más importantes para co- 
nocer las características del nuevo es- 
cenario conformado por quienes lo- 
graron escaparle a la crisis. 


Peatonal Florida 


Plena ocupación 


Tener un local en Florida se convir- 
tió en uno de los mejores negocios de 
la Argentina desde que los turistas pri- 
vilegiaron las ventajas de un dólar al- 
to por sobre las imágenes de los saque- 
os y los cacerolazos. El primer contin- 
gente masivo de europeos y norteame- 
ricanos llegó durante la Semana San- 
ta del año pasado. Desde entonces, 
hasta los vendedores de garrapiñada 


balbucean en inglés. El mejor lugar pa- 
ra instalarse es entre Corrientes y Pla- 
za San Martín. Allí las ganancias están 
aseguradas. A punto tal que, el alqui- 
ler de un local de 4 metros de frente 
por 20 de profundidad cuesta 4500 
dólares por mes y uno de 5 por 20 me- 
tros cerca de 6000 dólares. Los valo- 
res en juego sirven para comprender 
por qué los comerciantes le reclama- 
ron insistentemente al gobierno de 
Aníbal Ibarra la expulsión de los arte- 
sanos que acampaban en la vereda sin 
pagar nada. Actualmente, en la zona 
casi no hay lugar disponible. De los 
203 locales ubicados en esas seis cua- 
dras, sólo tres están vacíos. Roberto 
Chomer, representante de C82C Pro- 
piedades, afirmó a Cash que “Florida 
no tenía este nivel de ocupación des- 
de que comenzó la recesión en 1998”. 


ES 8 de 198 

Donde también se vieron benefi- 
ciados con el turismo es en el trayec- 
to de la avenida Santa Fe que abarca 
desde Cerrito hasta Riobamba. El por- 
centaje de locales desocupados dis- 
minuyó un 53,2 por ciento durante 
el ultimo año, quedando sólo 8 nego- 
cios vacíos de los 198 que integran la 
zona. Norberto Ginevra, propietario 
de la inmobiliaria Aranalfe, señaló a 
Cash que un local de 4metros de fren- 
te por 20 de profundidad se cotiza en 
la zona entre 4500 y 7000 pesos, se- 
gún la cuadra. Giesso, Christian Dior, 
Ona Sáez, Ossira y Yagmour son al- 
gunas de las marcas que tienen su lo- 
cal en la zona. Las principales pren- 
das que se comercializan son zapatos 
y productos de cuero como camperas, 
carteras, botas y artículos regionales. 
Entre las ofertas también se destaca la 
indumentaria para mujer. Los panta- 
lones fouseau, los pulóveres twin set, 
los spolverinos y los tailleurs forman 
parte de la última moda. Para los tu- 
ristas que llegan con dólares, los pre- 
cios son accesibles, pero quienes co- 


EL MOTORCITO DE LA INDUSTRIA TEXTIL 


El resurgir de las telas 


La reactivación de los comercios está siendo impulsada por un conjun- 
to de sectores industriales que renació a partir de la sustitución de impor- 
taciones. Uno de los casos más notables es el de la industria textil, la cual 
creció un 174,6 por ciento entre el primer bimestre del 2003 e igual pe- 
ríodo del año anterior. La recuperación se evidencia fundamentalmente 
en la fabricación de tejidos e hilados de algodón, ramas en las que la pro- 
ducción se expandió durante el último año un 200,6 y un 125 por cien- 
to, respectivamente, dando lugar al resurgimiento de zonas comerciales 


como Once y avenida Avellaneda. 


La suba ha sido tan abrupta que los industriales se encontraron con un 
problema impensable un par de años atrás. Luego de una década de de- 
sindustrialización sostenida, quedó en evidencia la falta de personal capa- 


citado para operar las máquinas textiles. Son muy pocas las personas que 
saben, por ejemplo, usar una overlock para coser telas estilizadas de lycra 
o lonas. Esta situación llevó a la Unión Industrial de San Martín, distri- 
to tradicionalmente textil, a impulsar un proyecto de ley para la creación 
de una escuela pública de oficios que permita capacitar a los más de 24 
mil trabajadores desocupados de la zona que deseen incorporarse a la in- 
dustria. Gabriel Barragán, gerente de la Unión Industrial, afirmó a Cash 
que “es indispensable concretar la iniciativa cuanto antes porque si la de- 
manda sigue aumentando, no vamos a poder hacerle frente”. Los empre- 
sarios están ansiosos por solucionar los problemas que pudieran surgir en 
el futuro, pues confían en que la leve reactivación industrial se profundi- 
zará. El 48 por ciento de las empresas encuestadas por el Indec en febre- 
ro previó un aumento de la demanda interna. La cifra evidencia un no- 
table optimismo en comparación con febrero del 2002 cuando apenas el 
12,9 por ciento confiaba en la recuperación industrial.Bl 


bran su sueldo en pesos prefieren pa- 
sar lejos de las vidrieras para no sufrir. 


Según la calle 


En las 34 manzanas que conforman 
lazona comercial de Once, entre Puey- 
rredón, Rivadavia, Pasteur y Viamon- 
te, la incipiente reactivación se debe al 
proceso de sustitución de importacio- 
nes textiles. Aunque la situación varía 
notablemente según la cuadra donde 
esté ubicado el negocio. Según el in- 
forme del Cedem, en Pueyrredón, en- 
tre Rivadavia y Viamonte, los locales 
vacíos disminuyeron un 54 por cien- 
to enel último año. En marzo del 2002 
había 34 negocios desocupados, mien- 
tras que en marzo de este año están en 
alquiler apenas 15 de los 234 locales. 
Los analistas inmobiliarios de la zona 
afirmaron a este suplemento que du- 
rante el verano del 2002 los locales va- 
cíos reflejaron sólo una parte de la cri- 
sis. En muchos casos, los inquilinos se 
quedaron trabajando porque el pro- 
pietario les otorgó varios meses de gra- 
cia para no dejar el local desocupado 
y desvalorizar la zona. Ricardo Salem, 
propietario de la inmobiliaria Salem, 
afirmó a Cash que “si hubiéramos con- 
tabilizado como vacíos los locales que 
no pagaron alquiler, el nivel de vacan- 
cia se habría duplicado”. 

Actualmente, las cuadras que me- 
jorestán trabajando, además de Puey- 
rredón, son Corrientes, Pasteur, Mi- 
tre y Lavalle, en esta última calle los 
fabricantes de tela dejaron apenas dos 
locales vacíos entre Pasteur y Puey- 
rredón. Sin embargo, la reactivación 
aún no se derramó sobre cuadras lin- 
dantes como Tucumán, donde Cash 
pudo contabilizar 42 locales vacíos en 
sólo 400 metros. La disparidad se re- 
fleja en los precios de los alquileres. 
Un local de 4 metros de frente por 30 
metros de profundidad en Corrien- 
tes al 2500 se consigue por 4000 pe- 
sos por mes, mientras que a sólo dos 
cuadras, en Tucumán al 600, se ofre- 
ce un local de características simila- 
res por apenas 700 pesos. 


Avenida Avellaneda 
(Flores) 
Cartelitos 


La avenida Avellaneda tiene un 
perfil comercial similar al de Once, 


INFORME DEL CEDEM 


El mapa del comercio 


POR F.K. 


3 Reactivación 
comercios 


m Las principales arterias 
comerciales de Buenos Aires 
están comenzando a 
reactivarse luego de la peor 
crisis de su historia. 


m Cash relevó durante la última 
semana cinco de los puntos 
comerciales más importantes 
para conocer las 
características del nuevo 
escenario conformado por 
quienes lograron escaparle a 
la crisis. 


a Florida, avenida Santa Fe, 
Barrio de Once, avenida 
Avellaneda (Floresta) y avenida 
Rivadavia (Flores y Caballito) 
aumentaron la ocupación de 
sus locales. 


m También subieron los 
alquileres, y se empieza a 
cobrar llave. 


m Los niveles de ocupación se 
ubican en niveles previos a la 
recesión iniciada en 1998. 


um La incipiente reactivación 
está apuntalada por el aumento 


Desde marzo del 2002, el Centro de Estudios para 
el Desarrollo Económico Metropolitano (Cedem) vie- 
ne monitoreando la evolución de las principales áreas 
comerciales de Buenos Aires. Todos los meses se reali- 


za un relevamiento exhaustivo de la tasa de ocupación 


de los locales. El informe incluyó en sus comienzos 11 
zonas comerciales, pero en el último mes se incorpora- 
ron otras 20 áreas. En el relevamiento de marzo se con- 
tabilizaron 6178 locales, de los cuales el 9,8 por cien- 
to permanece desocupado. En las 11 zonas que se vie- 
nen monitoreando desde marzo del año pasado se pu- 
do comprobar este mes un descenso interanual de un 
29,3 por ciento de la tasa de vacancia. La mayor recu- 
peración la vivió la calle Florida con un descenso anual 
del 60 por ciento en el número de sus locales desocu- 
pados. La reactivación también se evidenció en los tra- 
yectos relevados de las avenidas Santa Fe, Pueyrredón 
“y Corrientes. El único lugar donde aumentó el porcen- 


taje de locales desocupados fue en Rivadavia, a la altu- 


to. Entre los locales que se abrieron en el último año 
se destacan los especializados en indumentaria (29,1 
por ciento), alimentos y bebidas (13,7 por ciento) y 
calzado y cueros (12,3 por ciento). 

Si se analiza el porcentaje de locales: “desocupados 
según la zona de la ciudad, el sur encabeza la tabla 
con un 12,4 por ciento de los locales cerrados. En la 
zona oeste, los negocios vacíos suman el 10,5 por 
ciento. En el centro, la tasa baja al 7,4 por ciento, 
mientras que en el norte los locales vacíos suman ape- 
nas el 6,2 por ciento. 

Otra particularidad del informe lo constituye el aná- 
lisis de las áreas temáticas, donde se concentran casi ex- 
clusivamente comercios de un mismo rubro. Por ejem- 
plo, en la avenida Avellaneda, el 93 por ciento son lo- 
cales de indumentaria; en la calle Libertad, el 82 por 
ciento de los negocios comercializan oro: y artículos de 


audio. En Murillo, | los locales: de cuero concentran el 


78 por ciento de la ocupación, mientras que en War- 


nes se concentra un 70 por ciento de locales de repues- 


para el automotor. En todas las zonas menciona- 


das, 1 a pe subió durante el último año. B 


del turismo y la sustitución de 
importaciones. 


m Los sectores clave son el 
textil, el calzado y la 
marroquinería. 


m La consecuencia inmediata 
ha sido una mayor demanda de 
empleo en la industria y el 
comercio. 


ra del barrio de Liniers, donde subió un 16 por cien- 


pero su reactivación está siendo mu- 
cho más veloz. Sólo en el mes de mar- 
zo se abrieron 24 nuevos negocios, 
reduciendo el porcentaje de locales 
vacíos del 11,7 al 6,4 por ciento. En 
las ocho cuadras que se extienden 
desde Condarco hasta Emilio Lamar- 
ca actualmente hay 298 locales, de 
los cuales 276 comercializan indu- 
mentaria, en su mayoría femenina. 
Al igual que en Once, un porcenta- 
je importante de las ventas son a ni- 
vel mayorista. Muchos clientes son 
del Conurbano bonaerense y de pro- 
vincias cercanas como Entre Ríos. Al- 
quilar una propiedad en la zona se ha 
vuelto difícil por el alto nivel de ocu- 
pación y la suba de precios. Por un 
local de 3,30 metros de frente por 25 
de profundidad en Avellaneda al 
2900 estuvieron pidiendo durante la 
semana 40.000 dólares de llave y 
6000 pesos por mes, un 30 por cien- 
to más de lo que se cotizaba hace seis 
meses. Según Javier Paredes, repre- 
sentante de Paredes Brokers Inmo- 
biliarios, “si la demanda se incremen- 
ta, los precios de los alquileres van a 
seguir subiendo”. 

Un claro indicador de la reactiva- 
ción comercial en la avenida Avella- 


neda lo constituyen los cartelitos que 
aparecen pegados en la vidriera delos 
comercios solicitando empleados. 
Cash pudo contabilizar 113 pedidos 
entre los que se incluyen talleristas 
para jean, talleristas de camperas, 
overloquistas, planchadores, colla- 
rrectistas, botoneras, rectistas, vende- 
doras y cadetes. 


Avenida Rivadavia 
(Caballito y Flores) 
Fuera de las galerías 


Otra de las zonas que ha comenza- 
do a reactivarse es la avenida Rivada- 
vía, a la altura de Caballito. Según el 
Cedem, entre Pringles y Repetto el 
porcentaje de locales vacíos disminu- 
yó un 41,8 por ciento durante el últi- 
mo año. De los 31 locales desocupa- 
dos que había en marzo del año pasa- 
do, hoy sólo quedan 18. No obstan- 
te, el relevamiento no contabiliza lo 
que ocurre al interior de las galerías, 
donde la actividad comercial siempre 
ha sido más baja. El extremo lo cons- 
tituye la Galería Astro, ubicada en Ri- 
vadavia 5456, donde Cash contabili- 
26 30 de sus 46 locales vacíos. La si- 
tuación está mejorando en Rivadavia 


a la altura de Flores. La tasa de ocupa- 
ción de locales subió en las cinco cua- 
dras que van desde Carabobo hasta 
Fray Cayetano Rodríguez, habiendo 
actualmente apenas 5 locales vacíos. 

Lo más llamativo de esta incipien- 
te reactivación comercial es que se 
sostuvo sólo en el turismo y la sus- 
titución de importaciones en un 
contexto de bajos salarios y desocu- 
pación alta. Si en los próximos me- 
seslaindustria absorbe mano de obra 
y los salarios se recomponen, las ar- 
terias comerciales de la ciudad po- 
drían resurgir decididamente, dejan- 
do atrás casi cinco años de ventas 
paupérrimas. Bl 


Préstamos Hipotecarios 
del Banco Ciudad 


Financiamos hasta el 50% del valor del inmueble, 
con un máximo de $ 40.000 en 60 meses. 


CIUDAD VIVIENDA 


Cuota Promedio | Canlaigreso 
$ 10.000 $ 290,35 30% 


T.N.A:20% - C.ET.NA. sobre $ 10,000; 25,33% - C,FT.EA 28,49% 


(O Banco Ciudad 


Consultas: 0800-22-20400 / www.bancociudad.com.ar 
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Privatizadas 
herencia 


m “La estrategia del gobierno 
de Duhalde con las 
privatizadas ha revelado una 
ostensible sumisión frente al 
poder de lobbying de las 
empresas.” 


m “No se encaró una revisión 
integral de los contratos, tal 
como hubiera correspondido 
de haberse respetado el 
“espíritu' y la letra' de la Ley 
de Emergencia.” 


m “En realidad, toda la 
renegociación terminó 
focalizándose casi de manera 
exclusiva en la cuestión 
tarifaria.” 


m “Deja así una pesada 
herencia para la próxima 
administración.” 


m “La renegociación permitirá 
revertir 0 no— una de las 
mayores inequidades 
económico-sociales a las que 
asistió la Argentina en los 
últimos años: los desmedidos 
privilegios de que gozaron las 
privatizadas.” 


m “Cabría convocar a un 
plebiscito, de forma que sea la 
sociedad la que defina qué 
empresas se reprivatizan o si, 
por el contrario, retornan a la 
conducción estatal.” 


CINCO AL HILO 


POR DANIEL AZPIAZU 
Y MARTIN SCHORR * 


apeculiar estrategia renegocia- 
[|< que ha venido desplegan- 

do el gobierno de Duhalde con 
las privatizadas ha revelado una os- 
tensible sumisión frente al poder de 
lobbying de las empresas. Y también 
a la presión de los organismos mul- 
tilaterales de crédito y de los propios 
gobiernos de los países de origen de 
esas compañías. Así, mientras que 
en varios sectores se mantuvo la do- 
larización de parte sustantiva de los 
ingresos empresarios, en otros no se 
encaró una revisión integral de los 
contratos, tal:como hubiera corres- 
pondido de haberse respetado el “es- 
píritu” y la “letra” de la Ley de Emer- 
gencia. En realidad, toda la renego- 
ciación terminó focalizándose casi 
de manera exclusiva en la cuestión 
tarifaria. 

El Gobierno desplegó una estrate- 
gia consistente, en muchos casos, en 
dilatar todo lo posible el proceso de 
renegociación, dejando así una pesa- 
da herencia para la próxima adminis- 
tración. Esta deberá encarar una ar- 
dua tarea que, no obstante, según sea 
la forma en que se la realice, permi- 
tirá revertir o no— una de las mayo- 
resinequidades económico-socialesa 
las que asistió la Argentina en los úl- 
timos años: los desmedidos privile- 
gios de que gozaron las privatizadas. 

En tal sentido, la primera e insos- 
layable tarea a encarar por el nuevo 
gobierno debería ser la de postergar, 
por la vía parlamentaria, la vigencia 
de la Ley de Emergencia en todos 


Daniel Jayo 


Con las privatizadas, Roberto Lavagna se allanó a las presiones de los "organismos y de los países. d origen de esas empresas. | 


RENEGOCIACION DE CONTRATOS 


Asignatura pendiente 


Lavagna dilató las nuevas reglas de juego con 
las privatizadas, preocupado sólo por subir 
tarifas. Legado para el próximo gobierno. 


aquellos artículos que, directa o in- 
directamente, se vinculan con la ac- 
tividad de las privatizadas. En prin- 
cipio, muchas de esas firmas han he- 
cho reserva de sus derechos y, de no 
mediar alguna ley específica, podrí- 
an llegar a reclamar el retorno a la 
privilegiada, para sus intereses— si- 
tuación vigente antes de la sanción 
dela Ley de Emergencia. Previo a en- 


EDUARDO LOPEZ MONDO, DIRECTOR DE TECNOLOGIA DE MONSANTO SA 


Un crecimiento sin equilibrio 


POR RAUL DELLATORRE 


A 


¿Es auspicioso que se siga expandiendo la ; 
«superficie destinada a soja en os 


- de otros productos? 


-En el '96 se sembraban. 5,8 millones de hec- : 
táreas con soja. Este año, la superficie alcanzará 
a 12 millones. Evidentemente hay un desbalance 
con respecto a tan poca superficie destinada a 

/ maíz. Es más aconsejable tener una rotación de 
los cultivos, porque mejora la adaptabilidad del 


suelo. 


Pero en gran medida, los herbi- 


cidas y semillas transgénicos 


«introducidos por la industria en la 


producción de soja son responsa- 
bles de esta expansión desequili- 
brada. ns 

-Es verdad, la introducción de los 
herbicidas y las semillas transforma- 
das genéticamente elevó mucho los 
rendimientos de la soja y junto a la 


técnica de Siembra Directa tuvo un im- 
pacto muy grande en cuanto a la expansión del 
área sojera. Pero ahora puede pasar lo mismo 
con el maíz. Va a ser el próximo gran impacto. 


¿De qué depende? 


) Estamos esperando que el Senasa dé su 
aprobación para poder lanzar un nuevo gen para 
el maíz que, combinado al uso del herbicida, me- 
joraría entre 8 y 15 por ciento el rendimiento. Ya 
está aprobado el estudio de impacto ambiental, 
ahora Senasa tiene que expedirse con respecto a 
la seguridad alimentaria. Descontamos que no va 


a haber problemas. 


nión en contra de los transgénicos? a 
; =Incide fuertemente porque genera dudas, so- 
bre todo en quienes tienen que asumir decisiones 
políticas. Es un tema controversial, no lo discuto, 
que incide sobre procesos alargo plazo, como 
puede ser aumentar ono la producción. Para 
quien está al frente de un cargo ejecutivo, implica 
asumir riesgos, tomar decisiones en función del 
costo-beneficio. Va a haber oposición y dificulta- 
des, no hay dudas, pero es cuestión: 
de asumir riesgos. 
Pero los riesgos, a veces, se 
transforman en costos direc- 


tos. Por ejemplo, ¿podrían llegara 
perderse exportaciones por 900 mil 


toneladas a España por objeciones 


al maíz transgénico? 

Con un panorama más claro so- 
bre cuáles son las objeciones con- 
cretas, se puede analizar con mayor 
objetividad y buscar la solución. 
¿Por qué no venderle a España maíz no trans- 
génico, como ellos quieren? En todo caso, que 
paguen la diferencia por una producción que me 


va a costar más cara, pero que no me inhiba de 


ámbito político. fl 
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otros desarrollos. Que la objeción no funcione 
como una barrera a tener dos o más millones 
adicionales de producción anual, en áreas que 
hoy ni siquiera producen. Esos son mis benefi- 
cios, que tendré que confrontar con los costos. 
Pero para tomar decisiones de este tipo, tam- 
bién son necesarios los liderazgos fuertes en el 


carar un replanteo integral de la re- 
lación Estado-privatizadas en el cam- 
po normativo y regulatorio, es indis- 
pensable contar con el contexto legal 
que permita desarrollar todas aque- 
llas acciones tendientes a la formula- 
ción de una nueva y distinta política 
en torno del papel que se le asigne a 
las empresas privatizadas en el esce- 
nario de la posconvertibilidad. 

En paralelo, y contraponiéndose a 
la debilidad estatal puesta de mani- 
fiesto durante las renegociaciones en- 
caradas por Duhalde, setornaimpres- 
cindible la revisión integral de todos 
los incumplimientos empresarios re- 
gistradosenlos “90. Ello adquiere par- 
ticular trascendencia en aquellos ca- 
sos que justifican sobradamente la ca- 
ducidad o la rescisión de los respecti- 
vos contratos. Ante tal circunstancia 
cabría convocara un plebiscito de for- 
ma que sea la sociedad la que defina 
quéempresas/servicios se reprivatizan 
o si, por el contrario, retornan a la 
conducción estatal. Esto último, ba- 
jo condiciones muy distintas de las de 
otrora, donde el gerenciamiento cali- 
ficado y un estricto control por par- 
te de los trabajadores y de los consu- 
midores subordine por completo los 
espurios intereses políticos y econó- 
micos que, en su momento, aporta- 
ron argumentos sólidos a los promo- 
tores de las privatizaciones. 

Esta eventual recuperación, por 
parte del conjunto de la sociedad, del 
control sobre las estratégicas presta- 
tarias de servicios públicos se contra- 
ponecon las propuestas realizadas por 
varios candidatos presidenciales que 
propugnan la reestatización de diver- 
sas compañías privatizadas. Las mis- 
mas han sido alentadas por un núme- 
ro importante de los actuales agentes 
privados propietarios, licenciatarios o 
concesionarios de las ex empresas pú- 
blicas que, ante el nuevo escenario que 
se configuró en el país a partir del 
abandono de la convertibilidad, pro- 
ponen terminar de cerrar el privile- 
giado proceso de acumulación y re- 
producción del capital que registra- 
ron durante la década de los '90, me- 


diante una peculiar reestatización de 
los servicios privatizados. Se trata de 
una propuesta por la cual los priva- 
dos no se harían cargo de los incum- 
plimientos contractuales verificados, 
al tiempo que el Estado tendría que 
asumir como propios los fenomena- 
les niveles de endeudamiento exter- 
no de las compañías. Ello no cons- 
tituye un dato menor si se considera 
que, en el marco de la crisis más agu- 
da y prolongada de la historia con- 
temporánea del país, el Estado se en- 
cuentra virtualmente quebrado, con 
lo cual difícilmente cuente con los re- 
cursos necesarios para hacerse cargo 
de empresas que, en muchos casos, 
están contablemente quebradas y que 
prestan los servicios con niveles de ca- 
lidad muy inferiores a los acordados 
contractualmente. 

En definitiva, antes de encarar cual- 
quier propuesta vinculada con la pro- 
blemática regulatoria en su sentido 
más estricto, se torna indispensable la 
revisión de todo lo actuado en la ma- 
teria. Es más, la misma debería retro- 
traerse al inicio de actividad de cada 
una de las empresas prestatarias de los 
servicios de forma de identificar —y 
sancionar, cuando así correspondie- 
re—todos losincumplimientos, ilega- 
lidades y conductas que presupongan 
el abuso de posición dominante o el 
ejercicio de prácticas desleales y/o an- 


Tarea: “La primera e 
insoslayable tarea del nuevo 
gobierno debería ser la de 
postergar, por la vía parla- 
mentaria, la vigencia de la 


Ley de Emergencia”. 


ticompetitivas que contravengan las 
disposiciones legales. Recién después 
de haber avanzado en ese terreno se 
contará con suficientes elementos de 
juicio como para avanzar en la nece- 
saria redefinición de todo el entrama- 
do normativo y regulatorio relaciona- 
do con los servicios públicos y, even- 
tualmente, en la revocación de los 
contratos con varias de las actuales 
empresas prestatarias. 


* Investigadores del Area de Econo- 
mía y Tecnología de la FLACSO-Sede 
Argentina. 
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“Los precios son razonables” 


Ratael Yohal 


POR CLEDIS CANDELARESI 


alvo una prolongación del 
conflicto en Irak, los petrole- 
ros argentinos prevén estabi- 


lidad en el precio del crudo y, por 
consiguiente, pocos cambios en el va- 
lor local de las naftas. Según el vice- 
presidente ejecutivo de Techint, y en- 
cargado de las empresas energéticas 
del holding, Marcelo Martínez Mos- 
quera, la fuente de incertidumbreson 
las iniciativas de ciertos políticos, co- 
mo la de Adolfo Rodríguez Saá de 
crear una empresa estatal de hidro- 
carburos. 

¿Usted piensa que es disparatada 
la idea de Rodríguez Saá? 

—No es disparatada, pero se funda 
en un error conceptual, que es que el 
Estado puede competir con la indus- 
tria petrolera privada, queson 50 em- 
presas que producen en forma efi- 
ciente. 

¿El Estado no puede competir? 

Ya se comprobó que en Argenti- 
na y otros países de Latinoamérica el 
Estado fracasó en función de empre- 
sario. Debe asumir el rol de regula- 
ción, legislación y contralor, sin me- 
terse en la actividad empresaria, ya 
que está probado que las firmas pú- 
blicas terminan usándose política- 
mente. 

¿Pero no podría una eventual em- 
presa estatal controlar precios 
compitiendo con el sector privado? 

—Creo que para lograrlo el Estado 

debeadquiriruna dimensión que nos 
lleva a los viejos monopolios estata- 
les. Si el Estado no legisla ni contro- 
la, entonces sí podría tener sentido la 
idea de Rodríguez Saá de avanzar con 
un emprendimiento estatal. De lo 
contrario, no es lógico darle a una 
empresa pública la función de legis- 
lar y controlar. 
A propósito de controles, ¿el pró- 
ximo gobierno debería abandonar 
la política de contener el precio del 
combustible, por ejemplo para el 
transporte? 

—Las medidas que se toman en si- 
tuaciones de crisis o emergencia ex- 
trema no pueden sostenerse a largo 
plazo. Soy un enemigo de los go- 
biernos dirigistas. Prefiero las leyes 
de la competencia dentro de un en- 
torno claro, determinado por el Es- 
tado. Pero debo admitir que en es- 
te último año el acuerdo para un ga- 
soil diferencial, por ejemplo, fun- 
cionó bien. El precio del petróleo 
volvió a precios razonables. El pro- 
medio en los tres últimos años, sin 
tener en cuenta la guerra, ha sido de 
27,50 dólares. Ahora los precios es- 
tán regresando a esos valores y hay 
que tener en cuenta que el produc- 
tor petrolero en Argentina debe pa- 
gar el 20 por ciento de retenciones. 
Los precios están a nivel razonable 
y no creo que en el futuro sea nece- 
sario volver a tener acuerdos para li- 
mitar precios. 

¿Cuál es la perspectiva en el me- 
diano plazo del precio del petróleo? 
Creo que en el próximo año es- 
tará entre 25 y 30 dólares el barril y 
en ese orden de precios no debería 
haber ninguna medida adicional a las 
que existen hoy. Tener un 20 por 
ciento de retenciones significa ingre- 
sos menores a los que tuvo como pro- 
medio de los tres años previos. 
¿Qué puede pasar en el mercado 


El hombre fuerte del 
Grupo Techint en el 
negocio energético 
afirmó que le 
preocupa la idea de 
Rodríguez Saá de 
crear una empresa 
estatal de petróleo. 
Evaluó el impacto de 
la guerra en el 
mercado. 


después de que la Liga Arabe lla- 
mó a limitar la producción para evi- 
tar un derrumbe en los precios por 
la menor producción iraquí? 

—Hasta junio el precio permanece- 

rá estable por un acuerdo existente. 
Pero todo depende de la expectativa 
que tenga el mundo de la duración 
de la guerra. Si el mundo piensa que 
la guerra durará un mes, el precio del 
petróleo se mantendrá en los actua- 
les niveles. Si se prevé que durará seis 
meses, el precio comenzará a subir. 
Porque también hay problemas en 
Nigeria y en Venezuela; no sólo en 
Irak. 
¿Cree que algunos de los candida- 
tos para las próximas elecciones 
tiene la voluntad política de revisar 
el decreto que permite a las petro- 
leras dejar fuera del país hasta el 
70 por ciento de las divisas por ex- 
portaciones? 

—Esa disponibilidad de divisas exis- 
te desde que se inicia esta década de 
inversiones fuertes en hidrocarburos. 
Sería una señal de inseguridad jurí- 
dica si cambiaran esa regla. Si el 
país está estable, no hay ninguna di- 
ferencia entre tener la disponibilidad 
de divisas y no tenerla. Porque en es- 
tabilidad cualquiera podría comprar 
divisas y girarlas al exterior sin nece- 
sidad de arbitraje. Cambiar el régi- 
men sería una mala señal y, además, 
inútil. 

Sería una mala señal para las em- 
presas, pero útil para el Estado. 

—Todo tiene su costo. Para el Ban- 
co Central, eliminar esta disponibi- 
lidad de divisas afuera hubiera sido 
absurdo. El dólar está bajando. 

Es absurdo sólo sobre el supues- 
to de que a la Argentina no le con- 
venga un tipo de cambio más bajo. 
=Le quiero precisar qué significa 
dejar las divisas afuera. De petróleo 
crudo, por ejemplo, sólo se exporta 
el 25 por ciento de lo que se produ- 
ce en el país. Además, la mayor par- 
te de las empresas reinvierten en lu- 
gar de repartir dividendos. Es un te- 
ma de señales. 
¿Cómo ve la posibilidad de que De- 
fensa de la Competencia apruebe 
la compra de Pecom Energía por 
parte de Petrobrás? 

-Ya debería estar aprobada. A mí 
me citaron como hombre de la in 
dustria y opiné que hubo operacio- 
nes similares de otros inversores ex- 
tranjeros. Hoy no existe ninguna ra- 
zón paraimpedirle a Petrobrás entrar 
en Argentina. La única duda es la 
compra de Transener. Pero eso se po- 
dría analizar por separado y no dete- 
ner toda la operación. Ml 


Marcelo Martínez Mosquera, vicepresidente de Techint. 


LA PERSPECTIVA DEL MERCADO DE CRUDO Y EL VALOR DE LAS NAFTAS 


ENTREVISTA 


IMPACTO DE LA GUERRA EN LA ECONOMÍA MUNDIAL 


POR MARCELO JUSTO 
Desde Londres 


a experta sinoestadounidense Linda Yuea, ca- 

tedrática de Economía internacional de la:Lon- 
don School of Economics, opina que el impacto de 
la guerra sobre una alicaída economía internacio- 
nal dependerá de la duración del conflicto. En diá- 
logo con Cash, la especialista se refirió a los dis- 
tintos escenarios que se abren para la economía 
mundial. 
¿Cómo afectará la guerra a una 
economía mundial que ya se en- 
cuentra en problemas? 

-La economía global está en una 
situación bastante complicada debido 
a la desaceleración estadounidense, 
europea y a la larga crisis de Japón. 
El impacto de la guerra se nota en la 
baja de índices clave, como son los 
que miden la confianza de consumi- 
dores e inversores. A esto hay que sumarle el pre- 
cio internacional del petróleo, que afecta a la infla- 
ción y la producción, pero que también tiene un 
impacto negativo sobre el consumo. 

¿Es sostenible el deficit fiscal de 300 mil millo- 
nes de dólares que tiene Estados Unidos? 

=A corto plazo no se calcula que este déficit ten- 
ga un impacto negativo sobre la economía, pero a 
largo hay que analizar el impacto de las tasas de 
interés que se deberán pagar. No creo que Esta- 
dos Unidos llegue a una situación en la que su dé- 
ficit se vuelva insostenible. 

¿Qué zonas serán más afectadas por la guerra? 


Reportaje 


empresas 


m “La idea de Rodríguez Saá 
no es disparatada, pero se 
funda en un error conceptual, 
que es que el Estado puede 
competir con la industria 
petrolera privada.” 


m “Las medidas que se toman 
en situaciones de crisis o 
emergencia extrema no 
pueden sostenerse a largo 
plazo.” 


m “No creo que en el futuro 
sea necesario volver a tener 
acuerdos para limitar precios.” 


m “Si el mundo piensa que la 
guerra durará un mes, el 
precio del petróleo se 
mantendrá en los actuales 
niveles. Si se prevé que 
durará seis meses, el precio 
comenzará a subir.” 


m “La compra de Pecom 
Energía por parte de 
Petrobrás ya debería estar 
aprobada.” 


—Medio Oriente y Europa, por el impacto que 
tendrá la guerra sobre la estabilidad de ambas zo- 
nas. En el caso de Estados Unidos, no creo que 
haya modificaciones a la baja de su tasa de creci- 
miento, que se estima de entre el 1,0 y el 1,5 por 
ciento. Las zonas del sudeste asiático, que recién 
están saliendo de la crisis financiera del '97, se ve- 
rán muy afectadas por el impacto que tendrá el 
precio del petróleo sobre su estrategia de creci- 
miento basado en las exportaciones. 

¿Qué pasa con los países de Amé- 
rica Latina? 

—No soy una especialista en la re- 
gión, aunque sí en el tema de desa- 
rrollo, pero aplicado a Asia. Sin em- 
bargo, una característica común de 
las economías en desarrollo es que 
un aumento en los precios de sus im- 
portaciones puede tener un impacto 
mucho más desestabilizador que en 
economías desarrolladas. Esto se vio 
a finales de los '70, cuando el aumento del precio 
internacional del petróleo tuvo un efecto extrema- 
damente negativo sobre muchas economías de 
América Latina y otras partes del mundo. 
Argentina se ha planteado una estrategia de 
crecimiento basado en el aumento de las ex- 
portaciones y la sustitución de importaciones. 
¿Cómo puede afectarla? 

=Es obvio que todo país que elija una estrategia 
basada en el crecimiento de sus exportaciones en 
un momento de reflujo de la demanda global, co- 
mo pasa también con los países del sudeste asiá- 
tico, va a tener problemas. 
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Finanzas 


el buen inversor 


Ml Repsol-YPF recibió el pre- 
mio a la mejor guía turística de 
la Argentina por parte de la 
Feria Internacional de Turismo 
2002, la cual distinguió a los 
mejores expositores de la tra- 
dicional muestra que anual- 
mente organiza la industria tu- 
rística. 


MB BBVA Banco Francés lan- 
zó el plazo fijo en pesos que, 
además de la tasa de interés, 
es ajustable por el CER, Índice 
que sigue a la inflación. 


Ml Rindex, el jabón en polvo de 
Procter 8: Gamble, cumplió 
un año en la Argentina, donde 
ya captura el 6 por ciento del 
mercado. Ese jabón es consu- 
mido en 1,6 millón de hogares. 


Ml El Grupo Pescarmona se 
preadjudicó la construcción de 
una represa hidroeléctrica so- 
bre el río Neuquén, llamada 
Chihuido Il. Se prevé una in- 
versión de 711 millones de dó- 
lares durante los 25 años de 
concesión. 


E El Banco Ciudad de Bue- 
nos Aires inauguró su sucur- 
sal 60. Se denomina Faculta- 
des y está ubicada en avenida 
Córdoba 2543, Capital Fede- 
ral, a metros de la avenida 
Pueyrredón. 


ll Siemens presentó Gigaset 
4210, un sistema telefónico 
inalámbrico de última genera- 
ción. El aparato permite agen- 
dar 200 números y nombres, 
identificar las últimas 30 llama- 
das recibidas y se puede ex- 
pandir hasta cuatro handies 


EL BANCO CENTRAL INTENTA FRENAR LA CAIDA DEL DOLAR 


El verde que se destiñe 


POR CLAUDIO ZLOTNIK 


pesar de los esfuerzos del Go- 
A“ y del Banco Central, el 
escenario parece inevitable: el 
tipo de cambio real continuará hacia 
abajo. En esta columna de la semana 
pasada se calculó que, tomando en 
cuenta la falta de competitividad de 
la economía en la última etapa de la 
convertibilidad, por la cual se fijó en 
1,40 pesos el tipo de cambio en ene- 
ro de 2002, y el mix de inflación ma- 
yorista y minorista desde entonces, el 
dólar debería ubicarse en 2,65 pesos. 
Lo cierto es que existen otras razones 
para proyectar una paridad más dé- 
bil que la deseada por el Gobierno. 
Las últimas medidas tomadas por 
el Central fueron tibias: tienen el ob- 


Barrera: Hay directores 
del Banco Central que 

resumen que esa barrera 
¡podría perforarse, y la mone- 
da estadounidense caer hasta 


los 2,50/2,60 pesos. 


jetivo de que el dólar reaccione en lo 
inmediato para que no se desmorone 
la pauta fiscal en el tramo final de la 
administración. 

El panorama indica que tras la so- 
brerreacción inicial, la devaluación 
debería moderarse. La apuesta oficial 
fue que ese proceso se daría en forma 
gradual, con la inflación ganándole te- 
rreno al dólar. Pero no fue así. El pro- 
pio jefe del BC aguarda una inflación 
de un solo dígito para el próximo año, 


ACCIONES? 


v 


Pese a los esfuerzos oficiales de detener 
el retroceso del dólar, al eliminar ciertos 
controles, el consenso en la city es que el 


tipo de cambio seguirá bajando. 
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En el Banco Central evalúan que, pese al rebote del viernes, el dólar bajará a 2,80. 


una vez que se reacomoden las tarifas 
y los salarios. Con los precios conte- 
nidos, el tipo de cambio real se equi- 
librará a través de una caída del dó- 
lar. Es lo que está sucediendo. 

Cualquier medida de la autoridad 
monetaria parece insuficiente para de- 
tener esta tendencia. Para los próxi- 
mos meses se esperan ingresos de 1400 
millones de dólares mensualessólo por 
la cosecha gruesa que acaba de iniciar- 
se. En el propio organismo oficial ra- 
zonan que, a menos que se permita a 
los exportadores de granos dejarlas di- 
visas en el exterior, ese caudal de dó- 
lares mantendrá a raya a la paridad. 

En este contexto, la función del 
Central parece acotada a suavizar la 
tendencia bajista, pero no a conte- 
nerla. En algunos despachos de Re- 
conquista 266 sospechan que existe 
un valor psicológico del dólar: 2,80 
pesos. Ese es el precio que le puso Al- 
fonso Prat Gay no bien asumió a fi- 
nes de 2002. Incluso hay directores 
del BC que presumen que esa barre- 
ra podría perforarse, y la moneda es- 
tadounidense caer hasta los 
2,50/2,60. En ese caso, además del 
tema fiscal, existe preocupación por 
la reacción que mostraría el dólaruna 
vez renegociada la deuda pública. 

El límite más importante a la baja 
del dólar lo pone Brasil. En estos mo- 
mentos, el tipo de cambio real de los 
dos países se encuentra igualado, con 
una tendencia bajista en ambos lados 
de la frontera. Durante el período 
1994-1998 hubo una convergencia 
cambiaria éntre la Argentina y Bra- 
sil, y lo más probable es que ahora 
ocurra lo mismo. 
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JUAN NAPOLI 
analista de Nápoli 
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Dólar. 
El dólar va a seguir cayendo. 
Existen factores internos e inter- 
nacionales que explican la ten- 
dencia bajista, En el plano local, 
las compañías se desprenden de 
divisas para poner el dinero a 
plazo fijo. También se nota una 
importante liquidación de dólares 
por parte de los exportadores. El 
contexto internacional tampoco 
favorece al dólar, que sigue de- 
preciándose frente a otras mone- 
das duras, Todavía no se llegó al 
valor mínimo del dólar, que po- 
dría situarse en 2,80 pesos. 
Perspectivas. 
A menos de un mes de las elec- 
ciones, lo esperable es que el ti- 
po de cambio se reacomode ha- 
cia arriba, sin que ello implique 
una disparada, No puede afirmar- 
se cuál sería el techo y es dema- 
siado temprano para estimar el 
impacto de la liberación del corra- 
lón en el mercado cambiario. Los 
ahorristas disponen de una se-' 
mana más para decidir. El levan- 
tamiento del corralón es una 
prueba interesante para el mer- 
cado para testear cuál sería la 
paridad de equilibrio, 

- Marcha de la economía. 
La administración Duhalde aplicó 
un salvataje social tras el desba- 
rrancamiento que provocó la sali- 
da de la convertibilidad. Esa deci- 
sión, junto con la estabilidad fi- 
nanciera, fue el logro más impor- 
tante del Gobierno. Pero no debe 
olvidarse de que a quien asuma 
en mayo le quedarán temas im- 
portantes pendientes, como la re- 
solución sobre las tarifas, que 
marcarán el rumbo: de la econo- 
mía que se viene. 

: Recomendación. 
Aconsejo comprar dólares si cae 
a 2,80 pesos. También me gus- 
tan las acciones de la construc- 
ción y de los bancos. Creo que el 
próximo gobierno dará fuerte im- 
pulso a la construcción para ge- 
nerar empleo y a fin de año vere- 
mos una reactivación en el sec- 


tor. A la vez, las entidades finan- 
cieras empezarán a recuperarse 
tras el terremoto de fines de 
2001. 


RESERVAS a 


SALDOS AL, 26/03 EN MILLONES- 
A 2 JEN U$S: ++ 
ORO, DIVISAS, COLOC. 
APLAZO Y OTROS 10.555 
TOTAL RESERVAS BCRA. — 10.555 
VARIACION SEMANAL. 379 
CIRCULACIÓN MONETARIA q 
(EN PESOS) 19.099 
Fuente: BCRA 


LAS CONSECUENCIAS ECONOMICAS DE LA GUERRA 


Adiós a las certidumbres ( 


POR JOAQUIN ESTEFANIA * 


a guerra económica de Irak no 
[_ ano en la madrugada del 

jueves de la semana pasada si- 
no hace muchos meses. La incerti- 
dumbre, que es la principal caracte- 
rística de la coyuntura, inhibe la in- 
versión. Como consecuencia, se re- 
duce el crecimiento, aumenta el de- 
sempleo, disminuyen los intercam- 
bios de bienes y servicios, las empre- 
sas pierden el apetito de ampliar sus 
mercados y cae la riqueza de los ciu- 
dadanos en los mercados bursátiles. 
En definitiva, se reduce el ritmo de 
la globalización. Si el conflicto es de 
corta duración y se genera un am- 
biente de euforia posguerrera, si se 
vuelve a la normalidad, costará mu- 
chos meses recuperar los índices ma- 
croeconómicos del pasado. La pre- 
guerra ha sido muy dolorosa para el 
mundo de la economía. 

La Unión Europea (UE) celebró su 
reunión de primavera el pasado fin 
de semana. De modo tradicional, la 
cumbre de finales de marzo del Con- 
sejo Europeo se dedicaba casi mono- 
gráficamente a analizar los avances 
económicos. En esta ocasión, además 
de testificar la amplitud dela división 
europea en materia de política exte- 
rior y de seguridad, los jefes de Esta- 
do y de Gobierno han sido testigos 
de la escisión europea en dos clanes 
en lo que se refiere a la política fiscal. 
La interpretación del Pacto de Esta- 
bilidad y Crecimiento ha roto tam- 
bién a la eurozona en dos partes: los 
ortodoxos, pase lo que pase en la co- 
yuntura, y los partidarios de una ma- 
yor flexibilidad y de una política fis- 
cal anticíclica. En unos momentos en 
que las perspectivas de crecimiento 
económico de la zona no superan el 
1 porciento deincremento medio del 
PBL, la política presupuestaria debe 
acompañar a la monetaria. 

Como ni Europa ni Japón han to- 
mado el relevo de EE.UU, como lo- 
comotora económica mundial, las 
miradas vuelven sobre la economía 
norteamericana. Esta continúa con- 
fusa, sin que todavía se sepa cuál es 
su vector dominante. Lo que más sor- 
prendió la pasada semana, cuando se 
reunió la Reserva Federal (Fed), no 
fue que no tocase el precio del dine- 
ro —esa reunión coincidió con el ul- 
timátum de 48 horas dado por Bush 
a Saddam Hussein—sino que su pre- 
sidente, Alan Greenspan, declinara 
dar su opinión sobre el estado de la 
economía, por las “inusuales e im- 
portantes incertidumbres”. 

La polémica se refiere también a la 
política fiscal. El Congreso acaba de 
aprobar la reforma fiscal de George 
W. Bush, que supone una reducción 
de ingresos de 726.000 millones de 


Con el inicio de la 
guerra, los mercados 
festejaron. Con su 
prolongación, se 
deprimieron. En esta 
nota, una perspectiva 
europea de lo que 
late en el trasfondo 
de tanto cambio de 
estado de ánimo. 


dólares (900.000 incluidos los inte- 
reses) en una coyuntura en la que au- 
mentan los gastos militares y ha he- 
cho su aparición un gigantesco défi- 
cit público. El presidente Bush, que 
el pasado 1 de marzo puso en funcio- 
namiento el gigantesco Departamen- 
to de Seguridad (el mayor cambio bu- 
rocrático en EE.UU. en los últimos 
50 años), pide al mismo tiempo a los 
congresistas esa reducción de im- 
puestos y la dotación de dinero para 
financiar los gastos del conflicto con 


Bush creía tenerlo todo atado. 


Irak, evaluados en 100.000 millones 
de dólares, sin contar con la carga de 
la larga ocupación de ese país. Para 
hacer frente a la coyuntura, el Sena- 
do ha suavizado la rebaja fiscal en 
100.000 millones de dólares. 

Este estado de la cuestión se con- 
cretará aún más cuando se sepan los 
daños que el conflicto ha producido 
en el mercado del petróleo.Hl 


* De El País de Madrid. Especial 
para Página/12. 


mundo 


Ml La incertidumbre que 
genera la guerra en Irak 
afectará la recuperación 
económica mundial, ya se 
trate de un conflicto corto 
O largo, pronosticó el FMI. 


El El ritmo de crecimiento 
económico de EE.UU. se 
redujo durante el cuario 
trimestre de 2002 y el 
Producto Interior Bruto 
aumentó un 2,4 por ciento 

en todo el año, según cifras 
definitivas divulgadas por 

el Departamento de Comercio 
de ese país. 


Ml Europa y Japón ponen en 
peligro el sistema de comercio 
multilateral, al adoptar una 
postura proteccionista en 
relación a la agricultura en la 
Organización Mundial del 
Comercio, afirmó el ministro 
de Comercio australiano, 
Mark Vaile. 


RESULTADO DEL CENSO NACIONAL AGROPECUARIO 


La tierra es de unos pocos 


POR SUSANA DIAZ 


os datos conocidos esta semana del Censo 

Nacional Agropecuario no sorprendieron a na- 
die. Salvo alguna información regional que deberá 
ser analizada más detenidamente por los especia- 
listas, las cifras confirmaron que en el campo ar- 
gentino hay cada vez menos gente, que el tamaño 
promedio de las explotaciones subió y que los 
dueños de la tierra son cada vez 
menos. Los datos del 2002 refle- 
jan para el total del país una caí- 
da en la cantidad de explotacio- 
nes agropecuarias del 24,5 por 
ciento en los últimos 14 años. Al 
mismo tiempo, el tamaño prome- 
dio de las explotaciones se incre- 
mentó un 28 por ciento hasta cer- 
ca de las 580 hectáreas. 

En este punto debe considerarse que las cifras 
censales no reflejan muchas relaciones de propie- 
dad “ocultas”, como por ejemplo, los complejos 
entrecruzamientos accionarios entre las empresas 
que controlan los establecimientos agropecuarios. 
Según estimaciones privadas, alrededor de 2000 
firmas tienen el control de cerca de 20 millones de 
hectáreas de las 25 millones en las que se reali- 
zan cultivos anuales. En otras palabras, 2000 em- 
presas administran el 80 por ciento de la produc- 
ción agropecuaria local. Y esto sin considerar el 


E rol que en esta distribución juega el capital finan- 


ciero, otra trama intrincada en la que se mezcla el 
producido por 14 millones de hectáreas hipoteca- 
das y el rol cumplido por los fondos de inversión 
agraria. Según las voces más críticas, estos fon- 


- dos serían los responsables tanto de la sobreex- 


plotación de los suelos como de los procesos de 
concentración de la propiedad. Y por supuesto, de 
la fuerte tendencia al monocultivo sojero. Las nue- 
za vas tecnologías, tanto de siembra 
como de productos, significarían 
barreras de entrada para los pro- - 
- ductores más pequeños, quienes 
- al ser excluidos de su adopción 
¿pierden competitividad. 
Otro problema que confirmaron 
los datos censales fue el nuevo 
perfil de la argentina como pro- 
ductora sojera en detrimento de - 
los cereales, y también de la diversidad de los cul- 
tivos. La soja no sólo reemplazó a otros cultivos 
en la zona pampeana, sino que también se expan- 
dió a otras regiones. 
Por último, el Censo 2002 refleja cabalmente la 
destrucción de las economías regionales. Situa- 
ción que resulta evidente en el fuerte retroceso 
de los llamados cultivos industriales, como la yer- 
ba, caña de azúcar y algodón, entre otros. En 
muchos casos estos cultivos fueron reemplaza- 
dos por soja. 


o 
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del Mercosur 
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E-CASH 
de lectores 


ESTADIO 

¿Dónde está el dinero para las faculta- 
des? ¿Dónde está el dinero de los hospi- 
tales? ¿Dónde está el dinero para arre- 
glar las calles? ¿Dónde está el dinero de 
las escuelas y los comedores? ¡En las 
calles 25 y 32, de La Plata, hay muchos 
más de 20 millones! Duhalde, Solá y el 
intendente Alak gastan nuestro dinero en 
un estadio de fútbol. Mientras los pibes 
se mueren de hambre, ellos gastan millo- 
nes en un estadio. El estadio que ni Gim- 
nasia ni Estudiantes pidieron. La plata 
está, pero se gasta en cualquier cosa. 
Las necesidades reales son otras, muy 
distintas. En una democracia real una 
obra que sale más de ochenta millones, 
en su totalidad, debe tener un plebiscito 
previo y no ser un antojo de un par de 
políticos. Los periodistas deportivos pare- 
ce que no piensan que el dinero que sale 
ese estadio puede servir para hospitales, 
escuelas, comedores. ¿Sólo piensan en 
su comodidad cuando vengan cuatro ve- 
ces a La Plata, y no les importa nada 
más? Son los mismos que después se 
llenan la boca hablando de egoísmos o 
injusticias ajenas. ¿Por qué los periodis- 
tas nunca investigaron ni denunciaron los 
gastos millonarios de ese estadio en ple- 
na crisis ni investigaron los arreglos, los 
presupuestos que fueron cambiando? 
Ese estadio lo pagan los impuestos de la 
gente que todavía puede pagar, para eso 
usan la plata y después salen por televi- 
sión haciéndose los preocupados por los 
desnutridos. 
Carla Suárez 
Carla22gtehOyahoo.com.ar 


' más o menos importantes, tarea que con entu- 


- réditos económicos que podría tener la Argen- 


-tadores de la g guerra silenciosa que se cobra dia- 


Para opinar, debatir, aclarar, 
preguntar y replicar. Enviar por carta 
a Belgrano 673, Capital, por fax al 
6772-4450 o por E-mail a 

pagina120 velocom.com.ar, no más 
de 25 líneas (1750 caracteres) 

para su publicación. 


lfredo L. Palacios creó el derecho la- 
A" argentino, hoy virtualmente 

destruido. En la Facultad de Ciencias 
Económicas de la UBA, que lo recuerda co- 
mo “el maestro de América”, fue profesor- 
fundador de Legislación Industrial, y la bi- 
blioteca lleva su nombre. Lo conocí como 
tribuno, docente y senador de la Nación, ha- 
ce cuarenta largos años. En 1923, como de- 
cano de la Facultad de Ciencias Jurídicas y 
Sociales de la Universidad Nacional de La 
Plata, pronunció una conferencia sobre el 
fascismo y el imperialismo en la Argentina. 
Dedicó una sección a la lucha por el petró- 
leo: “Este imperialismo disfrazado de pana- 
mericanismo es la consecuencia del imperia- 
lismo yanqui, que busca nuevos mercados y 
que, en lucha con el capitalismo inglés, le 
disputa el petróleo. La intervención en Mé- 
xico, llevada a cabo por Wilson —quien no 
pudo resistir la política de Wall Street=, es la 
consecuencia de la necesidad de apropiarse 
del petróleo, que constituye hoy el eje alre- 
dedor del cual gira toda la política interna- 
cional. Los grandes capitalismos —yanqui e 
inglés— se disputan los yacimientos, en una 
lucha sorda que acaso traiga funestos resulta- 
dos. El que disponga de más petróleo, que es 
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de no lata dolia pe- S 
ro tampoco. caer en la hipocresía de lamentarse 
ha muertes lejanas y desconocer las cercanas. 


-Importan las muertes que se ven, retratadas y 
- difundidas por el e pero también las que. 
están ocultas. 


de Estadísticas e Información del Ministerio de 


Palacios 


BUENA MONEDA 


- Otras noi 


Salud. En ese informe se revela que alrededor de 
la mitad de las muertes de bebés antes de 1 mes 
de vida son evitables, mientras que en el caso de 
los bebés de 1 mes a un año, más de la mitad son 
reducibles o evitables. Eso significa que en la Ar- 
gentina, de los 11.100 fallecimientos de menos 
de un año denunciados en 2001, más de 6000 
eran evitables. Una causa del aumento de la mor- 
talidad se debe a que las madres llegan al parto 
con un déficit nutricional importante. Durante 
el embarazo no comen lo suficiente, entonces se 
incrementa la proporción de chicos con bajo pe- 
so al nacer. 

En Formosa, por ejemplo, cada 1000 nacidos 
vivos, mueren 29, uno de los peores registros del 
país. Con la desnutrición, Tucumán es una de 

las provincias con resultados 
más críticos. La Dirección de 


e acuerdan de la foto de la chiquita tucu- 

mana, puro huesos y piel, que movilizó 

conciencias y muchos descubrieron que 
en la Argentina hay pobres, desnutridos y que se 
mueren de hambre, Esa instantánea en las por- 
tadas de los diarios fue un shock. Ahora, la sen- 
sibilidad de los bien pensados fue sacudida con 
la foto de una niña iraquí cuyos tobillos, en vez 
de prolongarse en un par de pies, se agotaban en 
piel y músculos destruidos cubiertos de sangre. 
Sin vida y sin nombre, y también sin pies, era 
cargada en los brazos de su padre que desconso- 
lado parecía que no sabía qué hacer con el cadá- 
ver. Una y otra foto muestran el rostro más cruel 
deuna guerra. La chiquita iraquí víctima de bom- 
bas, de las que explotan y provocan el morbo de | 
aquellos que hipnotizados AR 
miran la pantalla de televi- 


sión para ver la espectacula- Medicina Social del Sistema 
ridad de edificios converti- Provincial de Salud elaboró 
dos en bolas de fuego. La pe- un censo de desnutrición 
queña tucumana también con un saldo desolador: en el 
víctima de otras bombas, de- Jardín de la República exis- 


tonaciones que no hacen rui- 
do ni destruyen construccio- 
nes, pero que son tan demo- 


ten 20.537 casos de desnu- 
trición, entre ellos 1209 em- 
barazadas. En La Matanza, 


ledoras como aquellas que porsu parte, el 26,6 por cien- 
llueven sobre Bagdad. No to de los recién nacidos en 
son las que los analistas de -loshospitales públicos de ese 
guerra denominan “racimo” distrito está desnutrido. 

o “microondas”. Las bombas Tantos números transfor- 


man en fría una situación 
dramática. Esas cifras son 
producto dela peor distribu- 
ción del ingreso en la histo- 
ria. Acumulación de rique- 


que caen a diario en la Ar- 
gentina pueden llamarse “au- 
sencia del Estado”, “concen- 
tración de la riqueza” o, sim- 
plemente, “económicas”. 

“No es cuestión de ignorar 


o se trata de elaborar una escala de muertes 

financieros alumbrados con el corralito. : 
siasmo asumirían aquellos que especulan conlos Ante un panorama tan crítico como el que 
tina si apoyara la guerra. Se trata, en definitiva, — cionar concentrando el esfuerzo en el gasto so- 
de no perder perspectivas de los efectos devas- 
año, ese rubro en términos 
por ciento más bajo que el de. 01. También 
la sociedad debería reaccionar sin esperar la pu- 
blicación de alguna otra foto. de un niño des- 


riamente la vida de decenas de niños en el país. 


Las recientes cifras de mortalidad al en. 
la Argentina fueron elaboradas por la Dirección 


ís lleno de pobres y con hambre, se asemeja a 
una situación de desastre OS O también 
a una de ¿e 8 


EL BAUL DE MANUEL 


calciars compensaciones por. los engendros 


se vive en la Argentina, el Estado debería reac- 


cial. Sin embargo, en el Presupuesto de este 
les será un 37. 


nutrido. El colapso social en la Argentina, pa 


Henríquez Ureña 


combustible más liviano y de menor volu- 
men, aumentará su radio de acción y el peso 
de sus cañones. Las cifras del servicio geoló- 
gico del Ministerio del Interior de Estados 
Unidos prueban que este país está agotando 
sus reservas más de prisa que el resto del 
mundo. De ahí que trate de obtener conce- 
siones en el extranjero. Así se entabla la lu- 
cha económica entre Estados Unidos e In- 
glaterra. Estados Unidos, por su política 
conquistadora, separó a Panamá de Colom- 
bia así como se habla ya de separar a Mara- 
caibo de Venezuela, en nombre de la política 
del petróleo. La Standard Oil quiere el con- 
trol político de la zona petrolera de Maracai- 
bo, colindante con los yacimientos de San- 
tander, en Colombia. El imperialismo yan- 
qui invade a Iberoamérica. Frente a ese peli- 
gro deben ser solidarios los pueblos herma- 
nos. Armarnos para pelear en Nuestra Amé- 
rica sería criminal, porque tendríamos que 
recurrir a los empréstitos, y caeríamos en la 
bancarrota financiera, siendo, así, presas fá- 
ciles del capitalismo invasor. Estados Unidos 
no vendrá hasta nosotros con acorazados ni 
con ejércitos: vendrá con su política finan- 
ciera, que limita la soberanía nacional o 
compromete la independencia”. 


| canje de deuda pública por recursos 
— naturales es la aplicación a los estados 

de la ley de quiebras entre particula- 
res. Dilapidar un préstamo hipotecario o 
administrar con impericia una hacienda 
particular tienen su correlato en la corrup- 
ción o ineptitud de los gobernantes. La con- 
quista de territorios es sólo una de las for- 
mas de devolver un empréstito. Otras son la 
incautación de la recaudación tributaria o 
aduanera, o la implantación de un modelo 
político-económico. El escritor y diplomáti- 
co dominicano Max Henríquez Ureña —her- 
mano de Pedro, el fundador del Instituto de 
Filología de la UBA- fijó el método de con- 
quista: “El capitalismo norteamericano, 
amo y señor de su país, y director de las 
conciencias de los más altos políticos de 
aquella nación envilecida por el mucho oro 
que posee, quiere especular con menos ries- 
go o con más seguridades en la fértil zona 
tropical; quiere garantizar, sin dudas y sin 
temor, la inversión de su dinero; quiere ad- 
quirir, protegido por el poder público, tie- 
rras baratas con títulos dudosos; quiere lle- 
var peones baratos donde no los haya, aun- 
que representen un peligro en el orden de la 
inmigración y perjudiquen al trabajador na- 
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edificio en el que vivimos nos informa 

que ha logrado: 1) aumentar la recau- 
dación por expensas; 2) equilibrar las fi- 
nanzas del consorcio. Esto nos satisfa- 
ría. Supongamos también que por otra 
parte nos enteramos de que dicho ad- 
ministrador: 1) ingresó a las arcas del 
consorcio parte de los ahorros de algu- 
nos consorcistas, que se los habían de- 
jado en depósito; 2) redujo el sueldo del 
encargado del edificio; 3) suspendió los 
pagos a algunos proveedores; 4) liquidó 
mal las expensas de algunos vecinos 
para hacerles pagar más de lo que el 
reglamento de copropiedad establece; 
5) nos informó el aumento de la recau- 
dación en “pesos nominales”, a pesar 
de la existencia de la fuerte inflación 
acumulada desde el 31/12/01. Esto nos 
disgustaría. En rigor, el administrador 
de este caso hipotético no sería más 
que un seguidor (en pequeña escala) 
del actual Gobierno, pues éste; 1) “pesi- 
ficó” (inconstitucionalmente) depósitos 
en moneda extranjera efectuados en 
bancos estatales; 2) desató un fuerte 
proceso inflacionario y mantuvo (o au- 
mentó levemente) las remuneraciones 
nominales de los empleados públicos, 
lo que le permitió reducir enormemente 
las correspondientes remuneraciones 
“reales”; 3) dejó de pagar los intereses y 
las amortizaciones de ciertos títulos pú- 
blicos, algunos de los cuales también 
fueron ilegalmente “pesificados”; 4) trata 
de impedir que los impuestos a las ga- 
nancias se liquiden sobre resultados 
ajustados por inflación, gravando en al- 
gunos casos ganancias imaginarias y 
permitiendo en otros la deducción de 
pérdidas ficticias; 5) informa las varia- 
ciones de la recaudación impositiva en 
términos nominales, como si ella no es- 
tuviese afectada por el proceso inflacio- 
nario.” En estos términos —seguidos de 
otros similares o más drásticos aún— ve 
las cosas Enrique Fowler Newton, con- 
tador público de gran prestigio en la 
profesión, lo cual da una idea del grado 
de controversia y desacuerdo que reina 
en el ambiente. ¿Habrá forma de alcan- 
zar una módica armonía? Hl 


| maginemos que el administrador del 


tivo. Para conseguirlo, azuza a su gobierno, 
que es su esclavo; y el plan, tantas veces * 
puesto en práctica, es el de ofrecer, con vi- 
vas protestas de amistad, un empréstito al 
pueblo pequeño que se ha entrampado por 
la inexperiencia o la torpeza de sus gober- 
nantes; y puesto ese primer eslabón de la ca- 
dena, cuando, por causa de esa hipoteca del 
porvenir nacional, reaparece el estado de in- 
solvencia del Tesoro público, se ofrece otro 
empréstito, pero se exigen mayores garantí- 
as, y empréstito tras empréstito, en el mo- 
mento de crisis más agudas, se toman en 
prenda las aduanas de la nación endeudada. 
Tras esa garantía, viene la fiscalización eco- 
nómica de todos los resortes de producción 
que tiene el gobierno deudor; y tras la direc- 
ción plena y absoluta de la vida económica, 
o simultáneamente con ella, surge la inje- 
rencia política directa y dictatorial, y la me- 
dida final es el control del ejército nacional, 
o el establecimiento de tropas norteamerica- 
nas en el territorio de esa suerte dominado y 
explotado. Esa es la obra codiciosa del capi- 
talismo expansionista que tiene alquiladas, 
para obedecer sus designios, la conciencia y 
la voluntad de los estadistas que preconizan 


la diplomacia del dólar”. 


